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Analisis Razonado a los Estados Financieros Individuales
al 31 de diciembre de 2019

Empresa: AFBR Cajalosandes S.A. RUT: 76.527.570-9 Registro de Entidades Informantes: 225

Para una adecuada comprensidn del andlisis razonado de AFBR, se debe considerar que con fegha 12 de j‘ur.\io 2018, a
traves de Decreto Supremo N°359 del Ministerio de Hacienda, se determiné que el Fondo debia ser admmlst.:rado por
la Tesoreria General de la Republica, traspaso que se hizo efectivo el 3 de diciembre de 2018, por tal motivo en el

periodo 2019 no se registran transacciones por la administracion de este.

1, Indicadores Financieros, anilisis -comparativo y principales tendencias

Los principales indicadores relacionados con los Estados Financieros Individuales de la Administradora del Fondo

para la Bonificacién por Retiro Cajalosandes S.A., en adelante “La Administradora”, 31 de diciembre de 2019 y 2018,
s¢ presentan en el cuadro siguiente:
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‘Indicadores .. 4 Unidad- 0 - 341222018 3412:2018 . Variacidn  '.° %Varlacién
Liquidez Liquidez Corriente (1) Veces 94,21 8.60 85,61 995 47%
Razén Super acida (2) Veces 87,01 1,46 85,55 5859,59%
Endeudamiento Razén de endeudamiento (3) Veces 0,01 0,13 (0,12) (92,31%)
Deuda Corriente (4) % 100% 100% - &
Deuda No Corriente (4) % - - - =
Rentabilidad Rentabilidad del patrimonio (5) % {4,00%) 10.07% (0,23) (120,98%)
Rentabilidad de Activos (6) % (4,09%) 15,96% {0,20) (125.63%)
Rendimiento Activos Operacionales (7) % (63,26%) 23,39% (0.87) (370,46%)
Utilidad (pérdida) por accidn (8) MS (30,90) 185,01 (185,91) {119,93%)

(1) Liquidez Corriente, definida como la razdn de activos corrientes a pasivos corrientes.
(2) Razén Supericida, definida como la razdn del efectivo a pasivos corrientes.

(3) Razén de endeudamiento, definida como 1a razén de total pasivos corrientes mis pasivos no corrientes a patrimonio.
(4) Proporcién de la deuda corriente y no corriente con relacién a fa deuda total (corTiente « no corriente).

(S) Rentabilidad del patrimonio, definida como la razén de excedente {déficlt) del ejercicio a patrimonio iniclal del periodo.
(6) Rentabilidad del activoe, definida como la razén de excedente (déficit) del ejerciclo a activos promedios {activos del ejercicio anterior mas activos del ejercicio actual dividido por dos).

(7) Rentabllidad del activo operacional, definida como la raz6n de excedente (déficit) del ejercicio a activos totales, descontados el efectivo y equivalente al efectivo y cuentas por cobrar a relacionadas,
(8) Udlidad pérdida por accién, definida como la razén del resultado del periodo al total de acciones,

Analisis de las principales variaciones

1.1 Variaciones del Activo:

La variacion global de los activos durante el perfodo se detalla a continuacién:
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Activos

0 31422019 73142.2008 . Variaclén = %Variacion
Activos Corrientes M$ 639.189 ' 873.306 ' (234.117) ; (26,81%)
Activos No Corrientes M3 - - - ’
Total Activos o M8 i o 83980 o TRTIN08 . (BT (26,013

El total de activos al 31 de diciembre de 2019 disminuy6 en relacién al 31 de diciembre de 2018 en (M$234.117).

Esta variacion se debe principalmente a menores cuentas por cobrar debido a que al cierre del periodo 2019 la

Administradora no posee comisiones de administracién por cobrar y al rescate y liquidacion de activos financieros
mantenidos en cartera para dar cumplimiento a los compromisos durante el periodo 2019.
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1.2 Variaciones del Pasivo:

La variacién global de los pasivos totales durante el periodo se detalla a continuacién:
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f LT 322018 0 3122008 . Varaclén  %Variacis
Pasivos Cormrientes 6.785 101.491 ( 94.706) | (93,31%)
Pasivos No Corrientes

Patrimonio

o -

632.404 771.815 ( 139.411) (18,06%)
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El total Pasivos y Patrimonio al 31 de diciembre de 2019 disminuyé en (M$234.117) comparado con el periodo
anterior, lo que se explica por el término de obligaciones con la matriz que emanaban del contrato por la
administracién del Fondo, el resultado negativo acumulado generado principalmente por la ausencia de ingresos
operacionales, la liquidacién de las obligaciones con terceros y el pago de dividendos del periodo 2018.

1.3 Variaciones de los Estados de Resultados:

El desglose de los resultados del perfodo se resume en el siguiente cuadro:
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Resultado

hgresos de Actividades Ordinarias
Materias Primas y consumibles utiizados
Gastos por depreciacion y amortizacion
Ingresos Financieros

Otros ganancias {(peérdidas)

Resultado de Unidades de reajiste
Gastos por impuestos a las ganancias

- 1.554.803 ( 1.554.803) (100,00%)
( 46.194) ( 1.371.380) 1.325.186 96,63%

14.839 18.852 ( 5.013) (25,25%)

453 068 ( 515) ;
. ( 49.230) ( 49.230) (100,00%)
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Los Ingresos de actividades ordinarias disminuyeron en un 100% respecto del 2018 debido a que el Fondo fue
entregado el 3 diciembre del 2018 a la Tesorerfa General de la Republica, dada esta situacion, en el periodo 2019 no
existen ingresos de comisiones por su administracién. Los gastos de materias primas y consumibles utilizados
disminuyeron en un 97% debido a que en este rubro se presentaban los pagos realizados la matriz Caja Los Andes

asociados a la administracion del Fondo.

Los ingresos financieros disminuyeron en (M$5.013) en relacién al periodo anterior, debido a disminucién de la
cartera de instrumentos de financieros, la cual qued¢ liquidada en su totalidad en el mes de diciembre de 2019.

El ingreso por resultado de unidades de reajustes, correspondiente al reajuste de la devolucién del pago provisional
mensual (PPM) del afio tributario 2018 disminuy6 en (M$515) debido a una disminucién del 55% del activo por PPM

en comparacion a diciembre 2018.

Para el perfodo del 2019 no existe provisién de Impuesto Renta, debido al resultado negativo de la Administradora.
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Analisis de Mercado

La Administradora del Fondo para la Bonificacién por Retiro surge a partir de la promulgacion de la Ley N° 19.882.
Con la adjudicacion de la licitacion para la administracién del Fondo para Retiro efectuada a través de Decreto Exento

N°® 178 del Ministerio de Hacienda de fecha 14 de marzo de 2006, la entidad adjudicataria tenia un plazo de 60 dias
para formar una sociedad de giro unico.

La Administradora inicié operaciones el dia 02 de octubre de 2006. La normativa al entregar la administracion del

fondo en un tnico operador, determina que no haya competencia. A su vez, al dirigir la prestacién a un grupo
especifico de trabajadores, no genera variaciones relevantes en el mercado.

Con fecha 12 de junio 2018, a través de Decreto Supremo N°359 del Ministerio de hacienda, se determiné que el

Fondo debia ser administrado por la Tesoreria General de la Republica, el dia 3 de diciembre de 2018, la AFBR ceso
en sus funciones.

Analisis de Riesgo de Mercado

La Sociedad con el objeto de mantener el valor del capital ha adoptado una estrategia de inversiéon que tiende a
aminorar los efectos de los riesgos asociados a tasas de interés y cambio en la economia.

Debido al traspaso de la administracién del Fondo a la Tesoreria General de la Republica en diciembre del afio 2018,
actualmente la Administradora no percibe ingresos de administracién, por lo que sus activos no se ven afectados por:

Fluctuaciones ocasionados por cambio en las tasa de interés, y

Variaciones en el precio de mercado de las inversiones en acciones, debido a que no mantiene saldos por al
31 de diciembre de 2019.

La Administradora solo mantiene Dep6sitos a Plazo Renovables al 31 de diciembre de 2019.

Andlisis de Riesgo de Cambiario

La Administradora no enfrenta exposicién a riesgo cambiario por cuanto no genera ingresos ni €gresos en moneda
extranjera.
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ANDREA ALVAREZ MARSHW\IL
Gerente General

(‘N% 80, 23 de marzo de 2020
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